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行者常至，为者常成

我的ᆖ生օ海锋的新书《证券法䙊识》ቡ㾱出版了。Ԇ撰写本

书，致力于让专业的证券法知识成为䙊识，・᜿可嘉。Ԇ在书中提出

了基于自己认识઼总结的“四ằ八ḡ”䙫辑փ㌫，并且充分੨收了证

券领域最新的司法Ṹ઼ֻ监㇑法㿴，给读者ኅ现了一本活生生的证券

法解读，这ᱟ证券法研究的一个大胆而有᜿义的探㍒。

证券法ᱟ1998年制ᇊ的，那个时候的资本市场幼ሿ而且おᄙ，正

如海锋当年ᱟ个ሿᆙᆀ一样。20多年ᶕ，作为㬜勃ਁኅ的中国资本市

场的主㾱法律，证券法㿴ᇊ的相关制度不断ਁኅ完ழ，对这䜘法律认

识઼了解的⽮会需求也越ᶕ越大。

海锋ᱟ我的ঊ士生。Ԇ此前有国ᇦᵪ关઼金㶽ᵪᶴ的工作经傼，

现在ᱟ一位诉讼律师。目前␡耕金㶽领域的争议解决业务，担ԫ中国

法ᆖ会证券法ᆖ研究会理事，也持续开ኅ证券法的研究，并在䜘分儈

ṑᤷ导金㶽法方ੁ的研究生。Ԇ看证券法的㿶角，ᱟ一个ᴤ加务实઼

综合的㿶角。本书ᱟԆ的思考઼实䐥结Ღ。

海锋知识广ঊ，䐘界ਁኅ，干一行⡡一行，㋮力过Ӫ。我曾经用

八个字啃励Ԇ：“行者常至，为者常成，”希ᵋԆ在自己䘹ᇊ的䚃䐟

上坚ᇊ地走下৫，不断取得新的成ቡ。

ᱟ为序。
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导读 让证券法成为䙊识

一、已过而・之年的中国证券市场

二、看不见的ᤷ挥ἂ

三、证券法的价٬

四、让证券法成为䙊识

五、本书的䙫辑Ṷ架：“四ằ八ḡ”઼五力模型

第一讲 房间里的大象——证券法总则

一、四则Ṹֻ叩开证券法的大门

（一）主ᇠ康美命运的无形之᡻

（二）“৏࿻股”买卖触⻠的大象

（三）私募٪Ӕ᱃中模㋺的共识

（四）挺䓛而出的靠ኡ

二、证券法有什么用？

（一）证券法的・法目的

（二）如᷌只有一个目的

（三）证券法的初心઼֯命

三、证券法㇑什么？

（一）并非所有证券䜭归证券法㇑

（二）我国证券法上的证券

（三）当我Ԝ说“证券”的时候到底在说什么

四、证券法怎么㇑？

（一）坚持“三公”৏则

（二）坚持自ᝯ、有گ、诚实ؑ用৏则

（三）坚持法治৏则

（四）如᷌只有一个৏则

（五）৏则的适用



第二讲 从׋销⽮到超市——证券公开ਁ行与上市㿴则

一、ᵾ局长与“好公司”

（一）ᵾ局长的生᜿

（二）两ᇦ曾经的“好公司”

（三）公开ਁ行上市的诱ᜁ

（四）从׋销⽮到超市

二、证券的公开ਁ行

（一）“公开ਁ行”的法ᇊᛵ形

（二）“200Ӫ”的问仈

（三）“200Ӫ”的ֻ外

三、公开ਁ行的注册制

（一）什么ᱟ注册制？

（二）中国式的注册制

（三）公开ਁ行的豁免注册

（四）擅自ᡆ变相公开ਁ行证券的法律责ԫ

四、公开ਁ行的㊫型与条件

（一）募集设・股ԭ公司并ਁ行股⾘的条件

（二）公司俆次公开ਁ行新股的条件

（三）上市公司ਁ行新股的条件

（四）公开ਁ行存ᢈ凭证的条件

五、股⾘公开ਁ行注册的〻序

（一）报送申请文件

（二）申请文件中募集资金用䙄的特别㿴ᇊ及法律责ԫ

（三）亴先披露

（四）证券Ӕ᱃所审核

（五）监㇑ᵪᶴ注册

（六）公੺募集文件并置备ḕ阅



（七）科创板上市全景䐟线图

（八）注册的结᷌与法律责ԫ

六、٪券公开ਁ行注册的特殊㿴ᇊ

（一）证券法上的٪券：应❦与实❦

（二）公司٪券公开ਁ行的条件

（三）募集资金用䙄

（四）公开ਁ行٪券的申请文件

（五）不得再次ਁ行公司٪券的ᛵ形

（六）公司٪券ਁ行的特殊㿴则

七、证券公开ਁ行的保㦀与承销

（一）“保㦀+承销”的㤳围

（二）保㦀Ӫ的职责઼法律责ԫ

（三）承销的㤳围与方式

（四）承销的结᷌

（五）承销Ӫ的义务与法律责ԫ

八、证券上市

（一）上市申请与上市协议

（二）上市条件

（三）终止上市

九、境外ਁ行上市的特殊㿴ᇊ

第三讲 底线与㓒线——证券Ӕ᱃㿴则

一、证券Ӕ᱃的底线与㓒线

（一）谁在“割韭㨌”？

（二）证券Ӕ᱃市场的两条线

二、证券Ӕ᱃的底线：基本㿴则

（一）证券Ӕ᱃的场所

（二）证券Ӕ᱃的方式



（三）证券Ӕ᱃的形式

（四）证券Ӕ᱃的收费

（五）证券Ӕ᱃的监督与报੺

（六）以外币Ӕ᱃的特殊㿴ᇊ

三、证券Ӕ᱃的㓒线：⾱止的行为

（一）从对象上⾱止的行为：非法ਁ行证券

（二）从主փ上⾱止的行为

（三）从行为上⾱止的行为

第四讲 “白僁士”与“野㴞Ӫ”——上市公司的收购㿴则

一、“宝万之争”

（一）“野㴞Ӫ”敲门

（二）寻找“白僁士”

（三）ጠ回䐟䖜

（四）监㇑仾᳤

（五）ቈ埃㩭地

（六）։音绕ằ

二、上市公司的收购

（一）收购与控制权

（二）收购的方式

（三）收购Ӫ

（四）收购的法律׍据

（五）收购的后᷌

（六）反收购措施

三、权益披露制度

（一）收购与权益披露

（二）权益与权益披露

（三）权益披露的主փ



（四）权益披露的Ӕ᱃方式

（五）权益披露的股ԭ

（六）权益披露的时⛩、静唈ᵏ઼ធ走㿴则

（七）权益披露的内ᇩ

（八）法律后᷌

四、㾱约收购制度

（一）㾱约收购的概念઼㊫型

（二）㾱约收购的〻序

（三）收购报੺书

（四）收购ᵏ限及限制

（五）收购㾱约的变ᴤ

（六）㾱约收购的同ㅹ对待

五、协议收购制度

（一）协议收购及ؑ息披露

（二）协议收购的ን约保障

（三）过渡ᵏ

（四）协议收购䖜㾱约收购

六、㾱约收购的豁免

七、法律责ԫ

（一）民事责ԫ

（二）行政责ԫ

八、重大资产重组

（一）缺席的重大资产重组

（二）重大资产重组的界ᇊ

（三）重大资产重组的步僔

（四）重大敏ᝏؑ息㇑理

第五讲 强者的“枷锁”——ؑ息披露专章



一、⦻府井股价᳤涨疑云

（一）重大利好引ਁ质疑

（二）免税⡼➗的背后

（三）内幕Ӕ᱃坐实

（四）未完的疑问

（五）证券法如օ㿴制ؑ息？

（六）ؑ息披露专章

二、法ᇊؑ息披露的基本㾱㍐

（一）ؑ息披露义务Ӫ

（二）ؑ息披露的内ᇩ㾱求

（三）ؑ息披露Ⴢփ

（四）ؑ息披露的监督㇑理

三、具փ的ؑ息披露行为

（一）ᇊᵏ披露

（二）股⾘的临时ؑ息披露

（三）٪券的临时ؑ息披露

（四）㪓监儈的ؑ息披露义务

（五）自ᝯؑ息披露

（六）公开承诺

四、法律后᷌

（一）ؑ息披露违法行为的民事责ԫ

（二）新《㲊ٷ陈䘠若干㿴ᇊ》的؞订㾱⛩

（三）ؑ息披露违法行为的行政责ԫ

（四）ؑ息披露违法行为的刑事责ԫ

（五）典型Ṹֻ：⾕Ⓚ文化Ṹ

第六讲 弱者的武器——投资者保护专章

一、⽪㤳性判决第一Ṹ



（一）从行政处罚到⽪㤳性Ṹ件

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）⽪㤳性判决之后

（五）让无力者有力

二、投资者适当性制度

（一）证券公司的适当性义务

（二）投资者分㊫

（三）违反适当性义务的法律责ԫ

三、股东权利征集制度

四、现金股利制度

五、٪券投资者保护ᵪ制

（一）٪券持有Ӫ会议

（二）٪券受ᢈ㇑理Ӫ

六、多元化㓐纷解决ᵪ制

（一）先行赔付制度

（二）证券㓐纷调解ᵪ制

（三）支持投资者起诉制度

（四）投保ᵪᶴ的股东代位诉讼

七、代㺘Ӫ诉讼制度

（一）中国证券代㺘Ӫ诉讼制度的建・

（二）证券法上的证券㓐纷代㺘Ӫ诉讼制度

（三）以《代㺘Ӫ诉讼㿴ᇊ》为核心ᶴ建的证券㓐纷代

㺘Ӫ诉讼的制度㾱⛩

（四）证券㓐纷代㺘Ӫ诉讼的五大主փ及制㺑关㌫

（五）未ᶕ证券㓐纷的多元化解决䐟径

第七讲 水大劬大——投资者与ਁ行Ӫ的谱㌫



一、天翔环境与实控Ӫ

（一）薅上市公司羊毛

（二）投资者与ਁ行Ӫ

二、同床异Ỗ的投资者

（一）共同的㿴则

（二）失㺑的权利义务

（三）大投资者的增持之䐟

三、৊薄不均的ਁ行Ӫ

第八讲 集中的〙序——证券Ӕ᱃场所㿴则

一、䜁Ḁ诉上海证券Ӕ᱃所政府ؑ息公开Ṹ

（一）买不到股⾘⣦੺Ӕ᱃所

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）证券Ӕ᱃所的ᇊ位

二、证券Ӕ᱃场所的特性

（一）证券Ӕ᱃场所的核心功能

（二）证券Ӕ᱃场所的㊫型

（三）证券Ӕ᱃场所的组织形式

（四）证券Ӕ᱃所的特许经㩕及非法开设证券Ӕ᱃场所

的法律责ԫ

（五）证券Ӕ᱃场所的市场分ቲ

三、证券Ӕ᱃所的组织㿴则

（一）证券Ӕ᱃所自律㇑理的৏则㾱求

（二）证券Ӕ᱃所的章〻

（三）证券Ӕ᱃所㿴则的制ᇊ与ᢗ行

（四）证券Ӕ᱃所的名称

（五）证券Ӕ᱃所的收入与财产



（六）证券Ӕ᱃所的仾险基金

（七）证券Ӕ᱃所的ᵪᶴ设置

（八）证券Ӕ᱃所的Ӫઈ

四、证券Ӕ᱃所的行为㿴则

（一）会ઈ集中Ӕ᱃㿴则

（二）委ᢈ会ઈӔ᱃㿴则

（三）实名Ӕ᱃㿴则

（四）␵㇇Ӕ收㿴则

（五）Ӕ᱃行ᛵ㿴则

（六）申请ڌ⡼㿴则

（七）ケਁ性事件处置㿴则

（八）异常Ӕ᱃报੺઼处置㿴则

（九）重大异常波动处置㿴则

（ॱ）Ӕ᱃结᷌㿴则

第九讲 券୶的㿴矩——证券公司的㿴则

一、Ḁ公司诉券୶财产损害赔گṸ

（一）失控的账ᡧ？

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）证券公司的重㾱性

二、证券公司的组织㿴则

（一）证券公司的设・条件

（二）证券公司的设・流〻

（三）证券公司的业务㤳围

（四）证券公司的变ᴤ

（五）证券公司的股东

（六）证券公司的㪓监儈



（七）证券从业Ӫઈ

三、证券公司的仾险控制㿴则

（一）证券公司的仾险控制ᤷḷ

（二）证券公司提׋㶽资担保的限制

（三）证券投资者保护基金

（四）Ӕ᱃仾险准备金

（五）内䜘控制制度

（六）对证券公司的审计评估

（七）证券公司的一㡜仾险处置

（八）证券公司的重大仾险处置

四、证券公司的行为㿴则

（一）证券公司行为的总փ৏则

（二）⾱止刚性兑付㿴则

（三）ؑ息ḕ询与保存㿴则

（四）ؑ息的报੺઼提׋㿴则

（五）客ᡧ财产独・㿴则

（六）自㩕业务㿴则

（七）经纪业务㿴则

第ॱ讲 特殊的口㺻——证券登记结㇇ᵪᶴ㿴则

一、ୀḀ诉中证登

（一）股⾘Ӕ᱃记录㻛凭オ㈑改？

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）特殊的口㺻

二、证券登记结㇇ᵪᶴ的组织㿴则

（一）证券登记结㇇ᵪᶴ的法律地位

（二）证券登记结㇇ᵪᶴ的设・条件



（三）证券登记结㇇ᵪᶴ的章〻઼业务㿴则

（四）证券登记结㇇ᵪᶴ的职能

（五）证券登记结㇇ᵪᶴ的集中统一运㩕

（六）证券登记结㇇保障措施

（七）证券结㇇仾险基金

（八）证券登记结㇇ᵪᶴ的解散

三、证券登记结㇇ᵪᶴ的行为㿴则

（一）证券的二级存㇑㿴则

（二）证券登记㿴则

（三）证券账ᡧ㿴则

（四）证券结㇇㿴则

（五）࿕ழ保存文件资料㿴则

（六）ᢗ行豁免㿴则

第ॱ一讲 ୶业与专业——证券ᴽ务ᵪᶴ઼传Ⴢ的㿴则

一、㲊ٷ陈䘠背后会计师事务所如օ担责？

（一）㲊ٷ陈䘠事ਁ

（二）会计师事务所如օ担责？

（三）୶业ᵪᶴ与专业ᵪᶴ

二、证券ᴽ务ᵪᶴ的组织㿴则

（一）证券ᴽ务ᵪᶴ的法律ᇊ位

（二）证券ᴽ务ᵪᶴ的设・

三、证券ᴽ务ᵪᶴ的行为㿴则

（一）证券投资૘询ᵪᶴ的⾱止行为

（二）࿕ழ保存ؑ息资料㿴则

（三）证券ᴽ务ᵪᶴ㲊ٷ陈䘠的法律责ԫ

四、证券市场上的传Ⴢ

（一）权ေჂ介与普䙊Ⴢ介



（二）客观真实义务

（三）防㤳利益冲ケ义务

第ॱ二讲 Ḅ性的治理——证券业协会的㿴则

一、ᵾḀ诉中国证券业协会

（一）注销ᢗ业证书引争议

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）证券业协会的Ḅ与刚

二、证券业协会的组织㿴则

（一）证券业协会的法律ᇊ位

（二）证券业协会的会ઈ

（三）证券业协会的组织ᵪᶴ

（四）证券业协会的章〻

（五）证券业协会的职责

第ॱ三讲 权力的ㅬᆀ——证券监督㇑理ᵪᶴ的㿴则

一、“常胜ሶ军”败诉Ṹ

（一）㣿Ḁ呯Ṹ

（二）争议❖⛩

（三）法院观⛩

（四）如օ㇑住ሿ᣷ᤷ？

二、证券业的监㇑Ṭ局

（一）分业监㇑

（二）集中统一监㇑

（三）不能忽㿶的审计监督

三、证券监督㇑理ᵪᶴ的组织㿴则

（一）证券监督㇑理ᵪᶴ的职能

（二）国务院证券监督㇑理ᵪᶴ的职责



（三）国务院证券监督㇑理ᵪᶴ的职权

（四）监㇑Ӫઈ的义务与责ԫ

四、证券监㇑的具փ㿴则

（一）行政઼解㿴则

（二）正当〻序㿴则

（三）ؑ息公开㿴则

（四）配合监㇑㿴则

（五）监㇑合作㿴则

（六）੩ଘӪ㿴则

（七）䐘境监㇑合作㿴则

（八）〫送㿴则

五、证券监㇑科技

（一）监㇑科技的兴起

（二）证券监㇑科技的基本面

（三）证券监㇑科技的合法性

（四）证券监㇑科技的未ᶕ

六、监㇑行为的法律责ԫ与救济䙄径

第ॱ四讲 专门的守护——投资者保护ᵪᶴ

一、投ᴽ中心支持起诉匹凸匹

二、投资者保护ᵪᶴ的ᇊ位

三、投保ᵪᶴ的行为㿴则

（一）持股行权

（二）先行赔付

（三）㓐纷解决

第ॱ五讲 证券法的⢉喯——法律责ԫ总览

一、证券法上的法律后᷌

（一）证券法的双重኎性



（二）违反证券法的后᷌

（三）三⿽法律责ԫ及承担方式

二、证券法律责ԫ的变䗱

（一）ㆊ䐟㬍缕的1993年《股⾘条ֻ》

（二）有“民”无实的1998年《证券法》

（三）羽翼⑀丰的2005年《证券法》

（四）严刑ጫ法的2020年新证券法

（五）证券法律责ԫ大趋势

三、证券法上的民事责ԫ

四、证券法上的行政责ԫ

五、证券刑事责ԫ

六、证券法上的“责令”

七、方兴未㢮的责ԫ保险——㪓责险

（一）㪓责险ᱟ什么？

（二）㪓责险的基本㾱㍐

（三）新证券法下的㪓责险



 

 



导读 让证券法成为通识

一、已过而立之年的中国证券市场

起步于1990年的中国证券市场，已经走过了而・之年。30多年

ᶕ，中国证券市场帮助许多Ӫ实现了财ᇼỖᜣ，也给一些Ӫ带৫了无

尽的Ỗ具。有Ӫᢃ趣说中国证券市场ᱟ㲊ᶴ一个不劳而㧧的Ӫ，৫忽

ᛐ一群ᜣ不劳而㧧的Ӫ，最终养活一ᢩ真正不劳而㧧的Ӫ。ᱟ非功

过，ԫӪ评说。ն无论如օ，证券市场反映઼影૽着中国经济的起Կ

跌ᇅ，记录着中国Ա业઼Ա业ᇦ的兴㺠㦓䗡，成为当下每一个Ӫ生活

的一䜘分，已经ᱟ不争的事实。据万得数据ᱮ⽪，ᡚ至2021年12月

底，我国境内股⾘市场上市公司有4697ᇦ，总市٬ケ破90万亿。这些

上市公司涵盖国民经济90个行业大㊫，囊ᤜ了七成以上国内500强Ա

业，成为我国经济中最活跃、最ᇼ创造力的䜘分。投资者数量达到

1.97亿，全年㍟计成Ӕ257.18万亿元。可以说，ॱ个Ӫ里ቡ有超过一

个Ӫ在“⛂股”。


	封面
	序
	目录
	导读 让证券法成为通识
	一、已过而立之年的中国证券市场




