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第二版编写说明

本书的第＿版出版于2014年7月°2019年12月28日’第十三届全国人民代表大会

第十五次会议审议通过了《证券法》修订草案’ 2020年3月1曰起施行。这是我国《证

券法》继2005年之后的第二次全面修订’无论是在立法理念还是在制度规则上均有重大

变动’修改后的《证券法》可谓焕然—新。为了使学生更好地学习和掌握证券法学’力求

使本书做到科学性、系统性、新颖性的有机统＿,我们决定对本书进行体系化的增补、删

减和完善,是为第二版°

本书第二版基本上是按照最新修订的《证券法》体例来设计章节’以便于读者更好地

理解证券法的知识谱系。对于20l9年《证券法》修订的主要内容’比如证券发行注册制、

证券范围的扩充、多层次资本市场体系、投资者保护和信息披露的专章设置等’本书重点

进行了阐释,增加了第七章“证券投资者保护制度”°但本书不局限于单纯的规则梳理和

制度介绍,而是较为注重学理解读,力求反映出证券法学界的最新研究成果,这＿特色在

上市公司收购制度、信息披露制度｀证券投资者保护制度、证券登记结算等章节中表现

明显°

本书第二版的写作与修订分工如下:段丙华（中南财经政法大学法学院副教授｀法学

博士）负责修订第一章;罗欢平（湘潭大学法学院副教授、法学博士）负责修订第二｀

三章;赵金龙（温州大学法学院教授｀博士生导师）负责修订第四｀六章;李安安（武

汉大学法学院副教授｀法学博士）负责修订第五章;冯果（武汉大学法学院教授｀博士生

导师）和张阳（武汉大学法学院讲师、法学博士）负责撰写第七章;张东昌（湖南大学

法学院副教授｀法学博士）负责修订第八章;柴瑞娟（山东大学副教授、博士生导师）

负责修订第九章;袁康（武汉大学法学院副教授｀法学博士）负责修订第十章;戚莹

（武昌首义学院法学系副教授｀法学博士）负责修订第十＿章;妻鹏娟（华东政法大学经

济法学院副教授｀法学博士）负责修订第十二章°武汉大学法学院经济法专业硕士研究生

陈晨和任韵蔽为本教材的修订作出了重要贡献°全书由主编负责统稿。

欢迎各位读者继续对本教材提出宝贵意见。

2021年8月l6日
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第＿版编写说明

证券法在我国法律体系中具有非常重要的地位’与公司法＿道构成了资本市场法制的

核心。2006年新《证券法》的颁布实施保障了资本市场的跨越式发展,促进了资本市场

的多维度创新’强化了资本市场严格化监管,推动了股权分置改革等资本市场深层次问题

的解决,加快了资本市场配套法律体系和制度的完善°特别是2011年以来,我国资本市

场创新发展骤然提速,新股发行市场化改革｀退市制度完善、投资者保护强化｀私募债券

推出、全国性统＿监管的场外市场日见端倪｀市场主体创新全面推进,资本市场的创新发

展对《证券法》提出了新的要求’ 《证券法》应适时而变。在此背景下’编写—部既能充

分反映理论研究成果’又能体现最新制度发展需要的证券法教材,颇富有现实意义,这也

是我们撰写本书的初衷°

本教材采用了传统的章节编排体例’设置证券发行｀证券上市｀证券交易、信息披

露、上市公司收购等十＿章来阐释证券法的基本理论与制度,内容基本上涵盖了现代证券

法制领域的全部°在每章的内容安排中’既有对义理的审思与理解,也有对制度的分析和

评判,还添加了丰富的课外阅读资料,以拓展读者的阅读视界°本教材的—大亮点是紧扣

资本市场的创新发展需要’提炼证券法制的义理和精神,阐释证券法制的理念与制度’分

析证券法制的程序与运作°在权衡利弊和探究得失的基础上’本教材针对我国证券法制的

缺陷提出了诸多富有理论前瞻性和现实可操作性的制度构想,这＿点在信息披露、上市公

司收购、证券交易所、证券登记结算、证券法律责任等章节中体现得尤其明显°

本教材是多位作者辛勤劳动完成的集体作品’其写作分工是:冯果（法学博士’武汉

大学法学院教授、博士生导师）撰写第＿｀十＿章;罗欢平（法学博士,南京审计学院法

学院副教授）撰写第二、三章;赵金龙（法学博士,河北大学政法学院教授）撰写第四｀

六章;武俊桥（法学博士’现供职于上海证券交易所）撰写第五章;李安安（法学博士’

武汉大学法学院讲师）撰写第∧章;柴瑞娟（法学博士,山东大学法学院讲师）撰写第

七章;袁康（武汉大学法学院博士研究生）撰写第九章;戚莹（武汉大学法学院博士研

究生）撰写第十章°全书由主编统稿｀定稿。由于证券法的专业性很强,这种写作组合或

许能够提升教材各章节的专业水准’同时不可避免地会产生写作风格的差异问题。在统稿

↑



砸第一版编写说明

以实现文字风格的近似性和观点的协调性,过程中’尽管主编对各章节进行了精心调整’以实现文字风格的

但差异性问题依然存在,错讹之处肯定很多’希望读者批评指正°

编者

2014年5月
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第—章证券、证券市场与证券法

第一节证 券

-、证券的概念

“证券”＿词在现代经济生活中随处可见’但对于证券的具体定义,在不同的学科和

不同的语境下总有不同的理解。《布莱克法律词典》对证券的定义为“担保履行某种义务

的凭证、证明持券人对公司的所有权、对公司或政府的债权或持券人的其他权利的工

具”。@斯普林格（Springer）出版社于2013年出版的《金融百科全书》将证券

（Secunty）解释为—种“抵押借款’, （Collateral）°@我国证券法学界对于证券的定义也不

尽＿致°从广义上讲’证券是指记载并代表特定权利的书面凭证,各种以书面形式所表现

出来并表彰某种权利的票证皆可称为证券’如股票、债券｀票据、存单、保单、提单、仓

单｀车票、机票等,甚至电影票以及特定历史条件下出现的布票、粮票也可称为证券。但

是,过于宽泛地理解和界定证券,将不同性质的书面凭证混为＿谈并不利于深人地认识和

理解证券,因此有必要对证券的概念进行细化。

学界为了区分不同的证券类型,将广义上的证券划分为金券｀资格证券和有价证

券°O金券（goldce∏iicate）’又叫金额券’是指由国家或其授权的机构按照统＿标准制

作的、券面标明＿定金额并用作特定目的的证券,如邮票和印花;资格证券（eligible

secu∏ties）,又称免责证券或凭证证券,是指证明持券人具有行使某种权利的资格的证券,

义务人向持券人履行义务后即可免责’如电影票｀车船票等,计划经济时代产生的粮票等

票券作为购买商品的资格凭证亦可归人资格证券之列;有价证券（negotiablesecunties）’

是指记载和反映＿定财产权利并可以＿定价格转让流通的证券,如股票、债券、提单、仓

OBlack,sLawDictionary’8｜hedition’p.4227.

@ChengˉFewLee’AliceC. Lee’EncyclopediaofFinance’SpIingerUS’2013’p. 168
o叶林: 《证券法》’中国人民大学出版社2013年版’第3～4页。
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