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Vorwort des Verfassers

Privatrechtlich organisierte Wirtschaftsunternehmen sind in der Marktwirtschaft
die mapgeblichen Leistungstriger. Daher ist es kein Zufall, dass die Bedeutung
des Rechts der Kapitalgesellschaften in der Bundesrepublik Deutschland seit dem
Ende des zweiten Weltkriegs auperordentlich gewachsen ist. Das geltende Aktien-
recht beruht auf dem Aktiengesetz von 1965, welches die Materie sehr ausfiihrlich
regelt. Auf diesem Grund bestand zundchst kein Anlass zu einschneidenden
Gesetzesdnderungen, und auch die Zahl der Gerichtsentscheidungen blieb
urspriinglich gering. Dies hat sich seit etwa 1990 infolge des Einflusses der
Europdischen Union, der wachsenden Internationalisierung der grogen Unterneh-
men und der immer stirker in den Vordergrund tretenden Bediirfnisse der
Kapitalmérkte nachhaltig gedndert. Die Entwicklung hat zu zahlreichen
Gesetzesidnderungen gefiihrt, welche insgesamt eine Modernisierung dieses Rechts-
gebiets anstreben, die noch nicht abgeschlossen ist. Ein wichtiges Ziel der Neuori-
entierung ist eine stirkere Flexibilitit des Aktienrechts, verbunden mit einer Differ-
enzierung zwischen Gesellschaften, deren Anteile an der Borse gehandelt werden,
und der viel groBeren Zahl der nicht borsennotierten Gesellschaften.

Das Recht der Gesellschaften mit beschriankter Haftung beruht noch immer auf
dem urspriinglichen Gesetz von 1892, das viel kiirzer ist als das Aktiengesetz und
nur wenig geindert wurde, obwohl die wirtschaftlichen Bedeutung der GmbH als
Rechtsform fiir ca. 800 000 kleinere und mittlere Unternehmen insgesamt der es
Aktienrechts gleich kommt. Umso groper ist in diesem Bereich das Gewicht der se-
hr umfangreichen Rechtsprechung.

Die genannten Hintergriinde bestimmen den Zweck und den Charakter des vor-
liegenden Buches. Sein Ziel ist eine systematische Darstellung dieses Rechtsgebi-
ets, welche mehr leistet als eine oberflichliche Orientierung, vielmehr die Materie
juristisch durchdringt und zu problematischen Fragen auch kritisch Stellung nimmt,
ohne sich auf der anderen Seite in Einzelheiten zu verlieren.

Viele Griinde sprechen dafiir, dass sich in der Volksrepublik China eine ver-
gleichbare Entwicklung vollziehen wird. Die aktuelle Neuregelung des Gesell-
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schaftsrechts darf wohl als ein Hinweis darauf verstanden werden. Daher mag die
Hoffnung berechtigt sein, dass ein Buch zum deutschen Kapitalgesellschaftsrecht
auch in diesem Land Gesetzgebung, Rechtsprechung und Wissenschaft befruchten
kann. Sollte dies der Fall sein, hitte sich der ganz auferordentliche Aufwand der
vier chinesischen Professorenkollegen gelohnt, welche die iibersetzung besorgt
haben. Fiir den Verfasser bedeutet es ein ungew® hnliches Gliicksgefiihl zu erle-
ben, dass sein Werk auch auferhalb des eigenen Landes Interesse findet. Er kann
dafiir nur herzlichen Dank bekunden.

Berlin, im August 2004
Thomas Raiser
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§ 1. RERAZENIME

P 2 2 F W

T ERES SR RENEFERE, RAAAREERE AR BEME |
NEIFERKELA . HEARR—MSAGATAMEMNMKEERELS. BTAS
AR EER . REAA Ak TRAKeNL PE2A [ B4 2 7 (stillen Ge-
sellschaften) Fi¥gia /> 8 ; Joob, th& AEH  EBER SRR T AT A L
FHMXHERMEPHERHTE S, XEEXTEER (HEERGE)H 100
AH2HE | ABEIT BE(GWEAFLE)E I £ 1 KUL(REE) (BE
(RER) S 264 REXR) . BEBSEMNRSLAFAMAGSAAAE TARBRB X
% HWEATMAB X FSHSMESERNMARE, BN LTHMANARAB; AR
2] W MMM BB, X T4 sl A, B AR NAR B A S 8ik) fE
BN APTEBIL),

2. A

MARIERHXRER  BEAFAHE - EERE, ARG A ARLAH 2
E—TREFEAR., X BREFRFITEANERBRLFESAAN AR, L
/N R RS, R R X A A AR, BEARREMN A EH
WMAE T M RE . MIBEERL AEMHE, BUR A O 0 H AW /) B 5 5T
ARG N, AR SERF TN R A S FEEERNB S
BRI G, XA E R H 28R, R 4 R X S R X 4E 3 MRS S IE K AL
SLWHRFREERMEM. EREGAFA, BARAN A FAF AHT AET R,
ERA, BEERER S AR LAHEE B IHRAES. XHRERERAANRLE
H—HHHEFEWEXFERNERARRGF. ARAEHBENIAGLAFANER
ARSI, EXE, KELTRITERBRARS R ELA AR &4, R XRA
AR R, t R AR KE— R BE(RER) POBEEAEAAE
th& b APH —E R AT .

HEAFMNA N EFFIER: WL RBREBRARBHNRRE. HE 3
HERALUE R 6~ w2 R STAE 2 7, HE AR 2 iy A £ 2 A (L 7 1 € Ak A
BB RB 22K BE(ARBELATE)R 3 B 1 KB4 TRE 14 %), ik

(1] So fur die Einkommens-bzw. Korperschaftsteuer § § 15 I Nr. 2, 16 I Nr. 2 EStG, 1 I Nr. 1 KStG;
fiir die Steuerpflichten bei Umwandlung und Verschmelzung § § 1, 211, 3 ff, 14 ff, 20 ff UmwStG. Anders die
Gewerbesteuer, ( § 2 I, 1T GewStG iVm. § 21, 151 Nr. 2 ESIG, und die Umsatzsteuer, die an den Begriff des
Unternehmers anknupft( § § 1, 2 UStG).

(2] Ebenso Wiedemann GesR I, 101.
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ol W, A B T —E SR . IR FE IR R B E, BOR A N ol £ 5
FEREE . B BIR R £ /0 2 1 48 A IR A B0k R (R E (i
B 134 & (CAMBHEARIR) 47 £ 2 ) . MAGL A PG A0
HZAR, fEXEH A, A HUE B A M RERRA (R E(RER)
% 32,709 %, (REIESOH 119 FFA(EHEAIR) 43 £H 3 ) . EREAAT,
HPERBARKENBREEN LS. BRARARFNE, RELAZMAFAHE
B, BARFEAAKNBANEREBAFSFKXNMESSARNEENERE,
ABARINS AR, KR A% B SN F H B (EE(REHR)H 705 &) .
BWAARMAGA R HX L X % TR 74 F b ] A4 E A A EE
BHEEEXHESHE L

PRI, ABRETIE AL E A RN LEREE , MG AR MAG AR Z KX 5 2
ZARMAR, EP XERHSEENCWBAZEACEABEAEFINEKR
RXERRBELU TR 5, ERG2AF, RABRG A RERA FRAAR
REBRX—RAAFMNEARIE, MBREREAANERTELSNREHBM
AGHHE. ERAIME, KPLORAMTI M FHEENKZ DREASGHENES
a0, R, A ARIRMSE SRS H AR AR R TR EMA SR R
mH &R, EI, AMHICERZAREZGHEEASHOAGAA], Rl
B FRLAENBRAWE AR, EXMAF P, NG/ w2 A B 5 1 1)
RAFLECEAB WS, FTUEEAREERBIMAGAF, MR, XA AW
HA ACHBEERA, X IE WA 2l R EARHE

3. TA L2

R AR BHRFA A = A Bl X - #3384 % 4 BT & 4 §] ( Kapitalgesell-
schaften & Co. ) LA B T-%& ~dl. BN BEARMES AR T EREHRESARH
TP 2 6] (offenen Handeisg:sziischaften ) 5% # P4/ 7] ( Kommanditgesellschaften ) 41
B —fRER, EXEAFY, BRARRUERHARKEHNAERKE,
HABRANERHWAFEEREBERA. RUMNTABRSAAREERESA A
(GmbH & Co. KG. ), MER &, XF2 76938 5 B0 A5 A 2L sl A0 B il
WEAREE, LMEFRRBE AR, HEAVEA AR d A ARG
W, M RHARTEA G —X — R R B A U A & F 4 BB AR 7R 9 9 3L fF)
H LI

AWM AE, ARG AFRNMEMAERTIEAAMMER. MEEZLE
HHIMER , TR RABERTEMNAERITIELA A, ERAHARITIENOBRA, it

(1] Vgl. Immenga, Die personalistische Kapitalgesellschaft, 1970,

[2]) Vgl. schon Boesebeck, Die kapitalistische Kommanditgesellschaft, 1938; ferner Nitschke, Die
kérperschaftlich strukturierte Personengesellschaft, 1970; H. P. Westermann, Vertragsfreiheit und Typengeset-
zlichkeit im Recht der Personengesellschaften, 1970.
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A Rl P R BR s AL ER AR H L WB B E R (B2 a,
H)F 164 % F167 £%), ARAFNUEHERFIERSAFAINERHE, X
FARAFREFSHRATRAEHABHRSAFANFIE. SHR, L
7R A B e A A ] KK AR R — AEREEFSA R P, R R R FE
BAGHER T BE.

BEAFZARAFOE EEARSARKNEF. BE(EEL) 25T 1976
HEH 1980 4EIIN T 19 RES A . F125a K B130aFMbE  BINKXBEOHE
172a M 177a %k, MW/, BE G EER G INHAETHNORE, —FE, LEH
EEER MM WSV ER, -, AN EE T EaHEERGE) R E
(ARFEAREIPHME . FUEBRIEEEN—ESAF .

§2.[h 8 & &

% # X # . Bisselmann, Die Entwicklung des deutschen Aktienwesens im 19. Jahrhundert,
1939; Norr, Zur Entwicklung des Aktien-und Konzernrechts wihrend der Weimarer Republik,
ZHR 150(1986), 155; ders. , Zwischen den Miihlsteinen. Eine Privatrechtsgeschichte der Wei-
marer Republik, 1988, 105 ff; Hom/Kocka ( Hrsg. ), Recht und Entwicklung der
Gropunternehmen im 19. und frithen 20. Jahrhundert, 1979; Raisch, Unternehmensrecht, Bd. 2
1974 ; Schubert/ Hommelhoff, Hundert Jahre modernes Aktienrecht. Text und Quellen zur Aktien-
rechtsreform 1884 , ZGR-Sondérheft 4, 1985; dies. , Die Aktienrechtsreform am Ende der Wei-
marer Republik, 1987; Schumacher, Die Entwicklung der inneren Organisation der Aktiengesell-
schaft im deutschen Recht bis zum ADHGB, 1937 ; KolnKomm/Zéliner Einl. Rdn. 56 ff.

1. 18 #4019 4 :

15 1892 A P8 A (A RRITAEL J)3K ) LART, /A Al B M B E A 0 Al i
He-—TEA& . BMCATLAUL, B4 I 17 S s R A B A A dl ka8 o BURR G A
W2 R AT LGB B2 17 S md 3, Ok, i A9 B B B i A 3 R 2 W)
1602 SFHIM “AREDEARRKTRAR, LR APNAT P CLES TR
ol Y B A S AR < S (] A BB 3 AR L DR Oy A S R . R — i)
MY GHEPEER" X — B R RO A, K F A MM B R E T X —at
Ho AR, BB HBARHAFER TS ARERL ERAF . HR 4 H2A
w] b i of B R B R ORI, RERGRE & BR8N A HE 1) ; B &K
RAEEREEEEITR K LR R A, BRE R T eI M EHR
A AL EIPETRE SRS B TE 2 o LR R B K476 4, #m, E41 L E
K2 SCRBNE S G RA%, P17 A 18 20, 3Rk &) B 21953 F 5 B A
) 2, R ER LR ERBETHRRERAXFHLAFARLR, ARBEME
th R SO ) 5 v E B SR B TR UE B R AT DA B L ORERR R A TR A2
5 o
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1807 FERIEES R A BE —BRAEMERN . I TRAEAFRTAINER, X
MR ERA TYN R TEEN. BV TEEARMFEARF X, ¥8 HFE
1 1838 4R TCEBEIE) , R UG X4 5 F 1843 4E 0 1861 A 7 (M ik) M
(PBEEREENY . 1861 AFM(MEEHEEAN) EXRMAAINERY LEEHE
AT T R R MRS . 2EREIA LART, (B A A &, #4178
PEFMVFA GFITHEE) . MR, ENENIFITREHA 0778, KBFTH
WEES . A X— 5 HEFRAHAEEATINRE. EX 6, AFER
Rk Rk BTN A RA. A%, Tk F4E 5 R H A7
M. ROFTSATAREINEATN—FRRER LN, EROHFESAA
b ARIMEREAR S REBEG . SEENBREAFMELL, BREEEAFNIE-T
AR EFEKF A, XREH— MR (G 8 1861 4F (4 ¥ & fg vk @ Wl ) 48
173 %&).

2. Rk Ak A

BB XA GRS T 1870 48, AR4E, MEEMGA 7(EEE R L EN) /98T
A, BBITARR T YR E b SCRE,BUS T RENE 8 E &5 5, ik
AT — MRk R BN R AR s ) PRl T — e BRI B W & 14 (T
MARERETXEEME, R R LBEBAE, BERMMAASI R THEEL A%
RIESE LB TMROGAERIRE; ZEAFABRIH BHE, AR MHE R
Sme AT B IEBBKA R, B8 TR BAEAMESARMFH %, 4E T 1884
ERRBHHCHEEEN) , AR BRI RET RO BRBEE. dTFEBrER
BUH T HEKFATHE, ATTYHE, RO A AFARARNBHENLE, 21K
Bitie, BEEREFRE TXFHAFAER, I HeREEE R k) mORO3:) H i
IWT X —2adie (1897 FEE( R 5 230 ZEEK) .

3. A4k

H T 1884 4F iy 338 W) 48 1E 38 75 B il AL 43 2 ) e 2 7, 5 R {0 18 A 3 2 1
ABRTHESTHRERAKNAY, B—FHE, @ TFERN/DSWRT RN,
HEFRARBALRFIHATER, X—HHAFAEIRRERKELA),
RAE Ry — R /NG A AT AR Y , e, BRI T R AR MBS A RN L E
BR R AL, EXHENTHEZHH—FHAFAER, ARKRELAAHARAR
PR TR M EE AR, Hik, & 1892 EEE(ERRELE LA
Vg , A I RERENRARFELA ., e, HibEXS SR EEN B, M

(1) Vgl. Schubert, Das GmbH-Gesetz von 1892-Eine Ziertle unserer Reichsgesetzessammlung, in Lutter/
Ulmer/ Zsliner, FS 100 Jahre GmbH-Gesetz, 1992, 1 ff. ; Koberg, Die Entstehung der GmbH in Deutschland
und Frankreich, 1992.
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TR FIARE 2 Al dB R Rl , KALE 1910 4, AN EARFIEL AR
BAFAZERER. B REETHREEGAAX—FBHARER, 1922 F£HFH
EXpEAERHBGFHATERNENE., 2FKMPHLES L, BEELBT
1976 4 EXIAAT TR —2AFER ),

4.1931 540 1937 F R B(RH ) oo £

1929 SRR THAMK AT Edl. X— e AEE, EX G, h
FREBRVAREEHE, A EHEAR, MAEHEENE 8 H 588, B i d ek
PR BRI, AX—-FRT,EET 1931 £54 7T RSER, MEE(RS
W) HAT T EAMEN . 1937 £, ME X (BRBE) #ITTLENRE, EER L,
HT(RBE)NANBTERFE TR T SE T MR ) 4B 3k, 45 ) R
BRI ) s FERA L, RS K TS TR RSB, AR #E S
SHMEE, FEFSRAERARE SR EHIA, ARERNNX %
SR =_FEFAMSEHENEPRERZ LR, TEAMRTANREEERTX—
¥®., HA, AP0 H HEBEIRY B A 0NA SN EENE, XREEHET -
PREAW DR ERIRTHE R B1 TR FFsA T XREBEILH,
HEK, B FAKBE BB T4k UBas 2 6E, A {UEEE 25
RS, BB ABEE S R ATE. AN T 264 R E R R H
" BBAT (1937 F(RMEIB 0 &%), KELR OV HKERIM, ©LHIR
AT X RS %

5.1945—1980 %

BOWMHRKREHLG , BEEFHA T — RFIEM, (1951 Fx MM
TR T AR L) (1952 BB B AR FIERPLE ) (1956 SERIBLEFFEIE) . M
b, Xt — B EBMBERETBIE, BN 1956 SEBE T(EFERE) 1959 434 6}
HOME THRSMER, 7E 1965 AE XM BHEME T 2 m A BB, ROBEE) BBK
M=, ABERNFIEARRS 15 X5 129 FERBENAZ. dTHRRBLw
ERESFAEFE PN ASER, RIEAGkEA, BELEERBX -5,
T B B Ak Ay SCBR )R, ZE (RO BR ) N T — S 3 2 8K, B T X R B
lr AR . X R EBR B E RN KB L3 %R . 764 A AR R &
BWRRmE T, (RO BERGIGET BRAKR S, BRSFERBEML, X—
HEBREARRBERLEE,

MR KARE 78 i A R A A1) AT — Y2 T A e (B

(1) 1. Gesetz zur Bekiimpfung der Wirtschaftskriminalitét vom 29. 7. 1976(BGBI. I, 2034) , durch das
die § § 130 a, b, 177 a in das HGB eingefiigt wurden.

(2] Vgl. Rathenau, Vom Aktienwesen, 1918; Geiler, Die wirtschaftlichen Strukturwandlungen und die
Reform des Aktienrechts, 1927; Haussmann, Vom Aktienwesen und vom Aktienrecht, 1928.
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