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PREFACE
≡≡

—刚言—

在中国证监会工作十年之后’又在中国政法大学讲授证券法六年多’日

积月累,有所感知。法官和律师惯于用冠冕堂皇的措辞掩盖其真实意图,法

律法规很少如实直言’证券法尤为如此◎本书介绍和分析中国的证券法及其

实践,注重法条分析,力求方便证券法的研究和工作。

证券法细则为王,经常以细则否定原则’有时甚至难以自圆其说°如果

将证券法比作一条河流’这就是一条不断泛滥、左右改道、堤坝越建越高的

河°如果将证券法比作一件衣服,这就是件打满补丁的衣服。缺乏系统性也

是证券法的一大特点,所以证券法的内容分类就比较困难°本书章节的框架

参考了我国的《证券法》｀中国证券监督管理委员会编写的《现行证券期货法

规汇编》以及美国的证券法教材,同时也参考了中国证监会的内部机构设置

（证监会的内部机构设置也反映出证监会的工作重点）。全书二十一章可以分

为六大部分:证券的界定;发行和并购;资产管理;证券的交易;中介机构;

监管和索赔。

本书也讨论了美国证券法的相关部分°原因是:第一,证券法源于美国,

正本清源就不能不谈美国证券法。第二,就证券法和资本市场而言’中国的

许多做法就是美国经验的移植或翻版,评论美国证券法,有助于对中国证券

法的理解。第三’批评美国证券法可以直言不讳,不必担心误伤自已的同行

和同事。

虽然本书言及证券市场和证券法的诸多负面,但本书的目的并非是要批
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判证券市场或证券法°评判性思维有助于理解证券法的相关规定°律师遇事

先从坏处考虑’动机也先从坏处推断。法律学者也应如此,研究证券法也应

如此。证券法的实践也大致如此°
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